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Nach der Abkehr der Verbiindeten:
Der IWF bereitet sich auf das Ende der US-Dollar-Ara vor

Am 12. Marz meldete die staatliche chinesische Nachrichtenagentur Xinhua, China und der Internationale
Wahrungsfonds (IWF [3]) verhandelten derzeit Gber die Méglichkeit einer Beteiligung der chinesischen WahrungYuan [4]
am Wahrungskorb der Sonderziehungsrechte des IWF.

-Wir hoffen, dass der IWF die Fortschritte bei der Internationalisierung des Yuan berticksichtigt, um ihn in absehbarer
Zukunft in den Korb aufzunehmen, der den Sonderziehungsrechten unterliegt®, sagte Yi Gang [5], Vizegouverneur der
Chinesischen Zentralbank auf einer Pressekonferenz am Rande der alljahrlichen Tagung des Volkskongresses in Beijing
und erganzte, China werde sich in Geduld Gben, bis die Zeit reif sei.

Das scheint kaum nétig. Knapp eine Woche nach Yi Gangs Auftritt gabChristine Lagarde [6], geschéaftsfihrende
Direktorin des IWF, anlasslich eines Besuches der Fudan-Universitdt von Schanghai bekannt, die Frage sei nicht ,0b",
sondern ,wann“der Yuan in den Wahrungskorb aufgenommen werde.

Die Mainstream-Medien schenkten der Meldung kaum Aufmerksamkeit und taten, als ginge es hier um eine
unbedeutende und eher technische Angelegenheit. Das Gegenteil ist der Fall: Der Schritt des IWF signalisiert eine
Zeitenwende. Die machtigste Finanzorganisation der Welt reagiert auf eine Kette katastrophaler politischer
Veranderungen fir die USA und unternimmt erste sichtbare Schritte, um sich auf das bevorstehende Ende der
Weltherrschaft des US-Dollars vorzubereiten.

Christine Lagardes groBziigiges Entgegenkommen entspringt nicht etwa gutem Willen, sondern der dringenden
Notwendigkeit, angesichts einer rasanten internationalen Entwicklung schnell zu handeln. Die vergangene Woche war
fir die USA namlich ein auBenpolitisches Desaster von historischem Ausmaf. Nur drei Tage vor Lagardes Auftritt in
Schanghai kindigten Deutschland, Frankreich und Italien an, sich an der von China und Russland beschlossenen
Grindung der "Asiatischen Infrastruktur Investment Bank" (AlIB [7]) beteiligen zu wollen. Zuvor hatte bereits
GroBbritannien offizielles Interesse angemeldet, inzwischen sind die Schweiz, Australien und Japan ebenfalls
nachgezogen.

Die USA hatten im Vorfeld alles versucht, die eigenen Verbiindeten von diesem Schritt abzuhalten, da die AlIB in direkter
Konkurrenz zu den von ihnen dominierten Institutionen Weltbank [8] und "Asiatische Entwicklungsbank" (AsEB, ,engl.
ADB [9])) steht und ihre Griindung den Zerfall des US-Dollars als weltweite Leit- und Reservewahrung beschleunigt.
Doch alle Appelle nitzten nichts, selbst die engsten Verblindeten verweigerten die Gefolgschaft. lhnen ist inzwischen
klar, dass sie sich auf neue globale Machtstrukturen einstellen mussen, weil die Weltherrschaft des US-Dollars
unerbittlich zu Ende geht.

Begonnen hatte die Ara des US-Dollars mit der Konferenz vonBretton Woods 1944 [10], auf der die USA ihn als
Leitwahrung festlegten, weil sie nach dem Zweiten Weltkrieg fiir ihre Uberproduktion neue Méarkte brauchten. Nach der
Aufhebung des Bretton-Woods-Systems und der Abkoppelung des US-Dollars vom Gold kam es Mitte der Siebziger
Jahre zu einem historischen Deal zwischen der US-Regierung und Saudi-Arabien. Gegen das saudische Versprechen,
innerhalb der "Organisation erddlexportierender Lander" (OPEC [11]) dafiir zu sorgen, Ol weltweit nur noch in US-Dollar
zu handeln, garantierte Washington dem Herrscherhaus Waffenlieferungen und militdrischen Schutz vor seinen
Nachbarn — die Geburtsstunde des Petro-Dollars [12].

Da Ol die weltweit meistgehandelte Ware ist, waren samtliche Zentralbanken (mit Ausnahme der Sowjetunion und des
Ostblocks) von da an gezwungen, Devisenreserven in Dollar zu halten. Gedruckt werden durften die US-Dollar allerdings
nur von der US-Zentralbank "Federal Reserve" (EED [13]), die auch fir die Zinspolitik zustandig war - womit die gesamte
westliche Welt endgliltig der Finanzpolitik der USA unterworfen war.

Ab Mitte der Siebziger Jahre setzte eine Entwicklung ein, die das Gesicht der Welt nachhaltig verandert hat und es heute
bestimmt: Die zunehmend am Neoliberalismus [14] orientierte Strategie Washingtons fiihrte zur Globalisierung, die dem
internationalen GroBkapital enorme Gewinne bescherte, die US-Wirtschaft aber gleichzeitig wegen der Auslagerung von
Millionen von Arbeitsplatzen (vor allem nach Asien) innerlich aushdéhlte. Gleichzeitig fiihrte die Deregulierung der
Finanzmarkte zur Beherrschung der globalen Wirtschaft durch die Finanzindustrie, eine Entwicklung, die mit immer
gréBeren Schuldenbergen und der Bildung immer neuer Blasen an den Markten einherging.

Mit der Jahrtausendwende beschleunigte der wirtschaftliche Abstieg der USA, und die internationale Bedeutung des
Dollars begann abzunehmen. Hielten die Zentralbanken der Welt im Jahr 2000 noch 70 Prozent ihrer Wahrungsreserven
in US-Dollar, waren es 2010 nur noch 60 Prozent. Derzeit wird die Marke von 50 Prozent angepeilt und es ist nicht
auszuschlieBen, dass bei einem Unterschreiten dieser Marke eine Massenflucht aus dem Dollar einsetzen wird.

Mit seiner Annadherung an China versucht der IWF nun, auf diese Entwicklung und auf die Abkehr der Verbiindeten von
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Washington zu reagieren. Um die Bedeutung des Schritts zu verstehen, muss man einen kurzen Blick auf die Geschichte
der Sonderziehungsrechte [15] werfen.

Sie wurden 1969 vom IWF als kiinstliche Wahrung eingefihrt, nachdem die Goldvorrate der USA Ende der Sechziger
Jahre immer weiter abgenommen hatten und das bis dahin fast unbegrenzte Vertrauen in den US-Dollar erste Risse
zeigte. Zunéchst waren sie wie der US-Dollar an Gold gebunden, doch diese Bindung wurde 1973 aufgehoben und durch
einen Wahrungskorb ersetzt, der heute aus US-Dollar, Euro, Yen und britischem Pfund besteht. Bislang wurden die
Sonderziehungsrechte nur in den Krisenjahren 1970-72, 1979-81 und im August und September 2009 eingesetzt, also
immer in solchen Phasen, in denen das Vertrauen in den Dollar eine kritische Grenze unterschritt.

Zusammensetzung des Wéahrungskorbs (Quelle: Wikipedia)

Der Wert von 1 XDR aka SDR (Special drawing rights / Sonderziehungsrecht)

Period [19]1 ERE [21]1JPY
[16] US$ [17] DEM [18] [20] 122] [23] GBP [24]
11%?5_ 0540 (42%) 0.460 (19%) 0740 (13%)  34.0 (13%) 0.0710 (13%)
11%%%_ 0.452 (42%) 0527 (19%)  1.020 (12%)  33.4 (15%) 0.0893 (12%)
11%?5_ 0.572 (40%) 0.453 (21%) 0.800 (11%)  31.8(17%) 0.0812 (11%)
11%%%‘ 0.582 (39%) 0.446 (21%)  0.813 (11%)  27.2 (18%) 0.1050 (11%)
i [21]JPY
Period [16] US$ [25] EUR [22] [23] GBP [24]
1999— 0.2280 (21%)  0.1239 (11%)
0.5820 (39% 27.2 (18% 0.1050 (1%
2000 (39%) - 0.3519 (32%) (18%) (11%)
05770 (44%) 0.4260 (31%) 210 (14%) 0.0984 (11%)
2006- |, 5300 (44% 0.4100 (34% 18.4 (11% 0.0903 (11%
e 0.6320 (44%) 4100 (34%) 4 (11%) 0903 (11%)
22(:)1115_ 0.6600 (41.9%) 0.4230 (37.4%) 12.1000 (9.4%)  0.1110 (11.3%)

Dass die Sonderziehungsrechte jetzt wieder auf die Tagesordnung gesetzt werden zeigt, dass der IWF erkennt, wie
kritisch die gegenwartige Situation ist. Mit seinem Entgegenkommen gegenlber China versucht er, sich mit einem
Gegner, den er zurzeit nicht besiegen kann, zu arrangieren - aus einer deutlichen Position der Schwéache heraus, denn
sein Zugestandnis ist das eines Vertragspartners, dem die Verbiindeten scharenweise davonlaufen und dessen
O6konomische Macht bestandig abnimmt.

» Warum aber ist China daran interessiert, mit dem IWF zu verhandeln?

Der Grund liegt darin, dass beide Lénder innerhalb der globalisierten Finanzwirtschaft eng miteinander vernetzt sind.
China hélt zwei Drittel seiner Devisenreserven in Dollar und ist nach Japan der zweitgroBte Inhaber von
US-Staatsanleihen [26].

Ende 2014 betrug ihr Wert immerhin $ 1,2 Billionen. Zwar versucht China seit einiger Zeit diesen Berg immer zlgiger
abzubauen, aber die Fihrung in Peking weil3, dass das noch eine Weile dauern wird. Wahrend der IWF durch seine
Verhandlungsbereitschaft indirekt das kommende Ende des Dollars anerkennt, versucht die chinesische Fihrung ganz
einfach, sich durch die Anndherung an den IWF Zeit zu erkaufen.

Sowohl die Fiihrung in Beijing, als auch die in Washington fliirchten den drohenden Kollaps des US-Dollars und den
damit einhergehenden Zusammenbruch des Weltfinanzsystems, haben aber keine Lésung fir die anstehenden Probleme
und schieben sie daher nur vor sich her. Diese Politik des Hinauszdgerns der Katastrophe hat einige Kommentatoren
dazu verleitet, eine Phase neu einsetzender Harmonie zwischen China und den USA zu erkennen.

Nichts kénnte falscher sein, denn es handelt sich nur um ein voriibergehendes Mandver zweier Lander, die beide mit
gigantischen Problemen zu kdmpfen haben — die USA mit der historischen Staatsverschuldung, dem Niedergang der
Industrie und der Abkehr der Buindnispartner, China mit der Immobilienblase, den Schattenbanken [27], der
Uberproduktion und dem Fehlen eines Binnenmarktes.

Um zu erfahren, auf welche weiteren Optionen die beiden Supermachte im Kampf gegeneinander setzen, sollte man
einen Blick auf ein anderes Feld werfen: Die USA und China verfligen Uber die gréBten Militaretats der Welt, erhdhen sie
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von Jahr zu Jahr und befinden sich derzeit in einem Ristungswettlauf, wie ihn die Welt seit Jahrzehnten nicht erlebt hat.

Ernst Wolff

» Mein Buch: "Weltmacht IWF — Chronik eines Raubzugs" (ERNST WOLFF) > zur Buchvorstellung [28]

> Lesetipps:

¢ "IWF-Kredite an die Ukraine: Ziel ist die vollstandige Destabilisierung des Landes" - weiter [29]

o "Ein Bail-In bei der Hypo Alpe Adria? Alarmstufe rot fiirs globale Finanzsystem!" - weiter [30]
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