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Zum Ende der letzten Woche verzeichneten die Aktienmarkte in den USA und auf der ganzen Welt massive Verkaufswellen.
Getrieben wurde diese Entwicklung von der Angst, dass der Abschwung in China und die sinkenden OI- und Rohstoffpreise
eine neue Finanzkrise in der GréBenordnung der Katastrophe von 2007-2008 auslésen kénnte.

Ein weiterer starker Rickgang der chinesischen Markte, u.a. ein Kursverlust des Shanghai Composite Index [1] in Hhe von
3,55 Prozent, gefolgt von einem Riickgang der Olpreise um sechs Prozent auf 29 Dollar pro Barrel 16ste eine Welle von
Panikverkaufen aus. Der Chefstratege von Federated Investors [2] erklarte zu der vorherrschenden Stimmung:,Die
Investoren haben Todesangst, und die Tatsache, dass es zu Beginn des Jahres passiert, ist von historischer Bedeutung.*

Ein wichtiger Grund fur die Verkaufswelle in China war die Beflirchtung, Peking kénnte am Dienstag seine schwéchsten
Wachstumszahlen seit finfundzwanzig Jahren bekanntgeben.

Walmart [3] gab am Freitag die SchlieBung von 269 Laden bekannt, 154 davon in den USA, sowie die Streichung von
16.000 Arbeitsplatzen. Zuvor hatten bereits Macy's [4] und Sears-Kmart [5] die SchlieBung von Fillialen angekiindigt. Diese
Ankiindigungen verdeutlichten den zunehmenden Abschwung der Realwirtschaft weltweit und in den USA, aus dem sich die

Turbulenzen auf den Aktien- und Wertpapiermarkten ergeben. Sie zeigten zudem, dass groBe Teile der amerikanischen
Bevdlkerung von sinkenden Léhnen und zunehmender Einkommensunsicherheit, betroffen sind.

Die Ankindigung von BP, 4.000 Stellen abzubauen, verdeutlicht den zunehmend depressiven Zustand des Energiesektors.
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