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WJetzt kommt so etwas wie die zweite Welle — neun Jahre nach der Finanzkrisé, warnt der ehemalige Schweizer
Zentralbankchef Philipp Hildebrand [1]. Der Deutsche-Bank-Chefékonom fordert schon mal 150 Milliarden fir Europas
Banken. Angeblich ist der Brexit schuld. Doch das Problem liegt tiefer.

Seit dem Brexit-Referendum sind Europas Banken wieder in die Debatte geriickt. Innerhalb von zwei Tagen verloren die
europdischen Banken fast ein Viertel ihres Borsenwerts. Doch zur Wahrheit gehért auch, dass der Absturz der Banken
bereits in vollem Gange war: Vom Mai 2015 bis April 2016 stiirzte der Sammelindex des europaischen Bankensektors ,Stoxx
Europe 600 Banks' (600 Unternehmen aus 18 europdischen Landern) um Uber 30 Prozent ab. So ist das Brexit-Referendum
mehr der Ziinder als der Grund der neuen Bankenkrise.

» ltaliens Banken in der Krise

Im Zentrum stehen die italienischen Banken, allen voran die alteste Bank der Welt und gegenwartig der gefahrlichste
Brandherd der Finanzwelt, die Banca Monte dei Paschi di Siena (MPS [2]). Diese hat faule Darlehen von rund 47 Milliarden
Euro in den Blchern — und ist von der Pleite bedroht.

Insgesamt kommen die italienischen Banken auf 360 Milliarden Euro fauler Kredite,ein Flnftel der italienischen
Wirtschaftsleistung. Von diesen 360 Mrd. werden rund 200 Mrd. — 14 Prozent aller Kredite — als ernsthafte
Forderungsausfalle eingestuft, d.h. die Kreditnehmer kénnen ihre Schulden nicht mehr bedienen, weil sie pleite sind.
Verscharft wird die Situation dadurch, dass die 'notleidenden Kredite' in den Bankbilanzen noch mit 41 Prozent bewertet
werden — ihr Marktwert liegt aber nur noch bei 18 bis 20 Prozent.

Dieser Berg fauler Kredite ist das Ergebnis von acht Jahren wirtschaftlicher Stagnation. Italien befindet sich seit dem
Ausbruch der Finanz- und spéater der Euro-Schuldenkrise in einem nicht enden wollenden Niedergang — der sich jlngst
wieder beschleunigt. Mittlerweile liegt die Wirtschaftsleistung elf Prozentpunkte unter dem Niveau vor 2008 und befindet
sich derzeit auf dem Level des Jahres 2000; Italien hat seit Beginn der Krise ca. 30 Prozent seiner Industrieproduktion
verloren, die Arbeitslosenquote liegt bei Uber 12%, die Jugendarbeitslosigkeit kletterte 2015 auf ein Rekordhoch von Gber
44%. Auch mit seinen Staatsschulden hat ltalien im Jahr 2015 einen neuen Rekordstand erreicht (Uber 2.200 Mrd. bzw.
135% des BIP).
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