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Wahrungscrash in der Turkei

Auf dem Weg zum Internationalen Wahrungsfonds (IWF)?
von Axel Gehring

Nach jahrelangen Kursverlusten, die sich im Laufe dieses Jahres deutlich beschleunigten, befindet sich die Turkei —
spatestens seit dem Wahrungseinbruch auf 4,90 Lira pro US-Dollar im Mai — in einer manifesten Wirtschaftskrise. Bereits
damals wurde das baldige Umschlagen der Wahrungskrise in eine Schuldenkrise erwartet. Einzige Voraussetzung daflr
war ein weiterer Kursverlust der Tirkischen Lira [3]. Die Versuche der AKP [4]-Regierung Alternativen zu einem IWF-
Programm zu finden, verlaufen derweil ernlichternd.

Fur die Regierung kam das Ereignis zur Unzeit, hatte sie doch die Wahlen vorgezogen, um der lang erwarteten schweren
Wirtschaftskrise gerade noch rechizeitig zu entkommen. Abgesehen von zwei Zinserh6hungen, die die
Zentralbankblrokratie dem Prasidenten Recep Tayyip Erdodan abrang, um einen weiteren Kursabsturz zu verhindern,
verzichtete die Regierung auf einen Kurswechsel in ihrer Wirtschaftspolitik hin zu neoliberaler Strukturanpassung.

Dieser Schwenk ware mit staatlichen Ausgabenkirzungen und vor allem einer Starkung ,unabhangiger’
Regulierungsagenturen verbunden, die darliber wachen, dass die tlrkische Wirtschafts- und Finanzpolitik unter mdéglichst
geringer politischer Einflussnahme und frei von Legitimationsdruck gegentiber der breiten Bevdlkerung walten kann. So
soll ein stabiles — weil absehbares — Umfeld fir internationale Investitionen geschaffen werden, das wesentlich durch
einen ausgeglichenen Staatshaushalt und hohe Zinsen sowie Privatisierungspolitiken gekennzeichnet ist.

Vor den Wahlen am 24. Juni hatte niemand ernsthaft mit einem Schwenk in diese Richtung gerechnet, denn der wére
unter der Bevolkerung verstandlicherweise auBerst unpopular. Sie hatte die Kosten daflr zu tragen. Nach den Wahlen
rechneten aber viele Beobachterinnen genau damit. Stattdessen blieb der Schwenk aus und Erdogan band Mitte Juli
durch Dekrete die Zentralbank sogar noch enger an sich und seine Gefolgsleute. Die Ernennung seines Schwiegersohns
Berat Albayrak [5] zum Finanzminister verscharfte Mitte Juli die Talfahrt der Lira.

Es zeichnete sich deutlich ab, dass Erdodan an der orthodox-neoliberalen Regulierung der Krise kein Interesse hatte.
Diese Regulierung beinhaltet fir gewdhnlich ein sogenanntes Standby-Abkommen, das der Tlrkei Kredite des
Internationalen Wahrungsfonds gewé&hrt. Spekulative Attacken auf die Wahrung kdnnen dadurch abgewehrt und akute
Zahlungsprobleme vermieden werden. Im Austausch muss sich die Tirkei allerdings zur Implementierung orthodox-
neoliberaler Politiken verpflichten.

Die tirkische Regierung verzichtete aber darauf und die Lira geriet weiter unter Druck. Streitigkeiten um die Inhaftierung
US-amerikanischer Staatsbirger belasteten den Kurs der Lira weiter, doch die tiirkische Regierung blieb unnachgiebig.

» Lira auf Talfahrt

SchlieBlich erhéhte US-Prasident Donald Trump den Druck auf die Turkei, indem er am 10. August die Einfuhrzdlle auf
Stahl und Aluminium aus der Tirkei verdoppelte. In der Folge brach die Lira gegeniiber dem US-Dollar am gleichen Tag
um Uber 15 Prozent ein. 6,40 Lira waren nun fir einen US-Dollar zu zahlen und bereits am 13. August wurde die 7-Lira-
Marke durchbrochen. Der Wechselkurs hat nun ein Niveau erreicht, bei dem zahlreiche Unternehmen nicht mehr in der
Lage sind, ihre Dollar- und Euro-Schulden zu begleichen beziehungsweise neue Kredite aufzunehmen. Obgleich der
tirkische Staat (offiziell) vergleichsweise gering verschuldet ist, muss er inzwischen Uber 20 Prozent Zinsen auf neue
Staatsanleihen [6] zahlen — etwa so viel, wie das weithdéher verschuldete Griechenland [7] auf dem Héhepunkt seiner
Krise entrichten musste. Selbst ein Staatsbankrott der Tlrkei wird unter diesen Bedingungen fiir méglich gehalten.

Zahlreiche Beobachterinnen ratseln darlber, warum die tlrkische Regierung diese Eskalation der Krise so leichtfertig
riskierte — schlie3lich hat sie doch erst jingst die Wahlen fur sich entschieden und kénnte nun mit frischem Mandat und
umfangreichen prasidialen Vollmachten auch einen harten Sparkurs durchsetzen und sich so fiir ein Standby-Abkommen
qualifizieren. Und gerade liberale Stimmen hatten darauf gehofft, die Markte wiirden Erdodan schon disziplinieren und
seinen Despotismus in die Schranken verweisen. Das aber ist bislang nicht geschehen. Und vor allem stellt sich die
Frage, warum die tirkische Regierung nach den Wahlen einen derart harten Konfrontationskurs gefahren hat, denn sie
wusste von der Tiefe der Wirtschaftskrise.

Liberale liegen durchaus richtig, wenn sie vermuten, dass Erdodan im Falle eines Standby-Abkommens mit dem IWF
einen Machtverlust beflrchtet. Denn tatséchlich gewinnen technokratisch handelnde Finanzinstitutionen dann wieder
mehr Einfluss auf die Politik in der Tlrkei.

» Wie es dazu kam

Bis zur 2007 ausgebrochenen Weltwirtschaftskrise hatte die AKP-Regierung selbst einen Ulberwiegend orthodox-
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neoliberalen Kurs verfolgt und bis 2008 sogar als neoliberale Musterschilerin Standby-Abkommen umgesetzt. Unter den
Bedingungen reichlich vorhandener globaler Liquiditat konnte sie ein hohes Wirtschaftswachstum erzielen — vor allem
dank internationaler Investitionen, die durch umfangreiche Privatisierungen angezogen wurden. Das EU-Beitritts-Projekt
sicherte den Kurs der Neoliberalisierung politisch ab und trug mit zum Ansehen der AKP als Kraft der Demokratisierung
bei.

Wahrenddessen wurden in den Jahren des Wachstums zentrale Schwachen der tiirkischen Okonomie nicht iberwunden:
Das von Konsum und Bauindustrie getragene Wachstum anderte an der geringen Fertigungstiefe der tirkischen Industrie
wenig und so musste das Land weiterhin mehr importieren als es produzierte. Die Folge waren hohe strukturelle
Leistungsbilanzdefizite. Dabei galt die Gleichung: je héher das Wirtschaftswachstum, desto héher die Defizite. Dies ist die
wesentliche Ursache flr die extrem investorenfreundliche Politik der AKP, denn nur Kapitalzufliisse kénnen Defizite
schlieBen.

Mit der Weltwirtschaftskrise ab 2007 flossen die Investitionen nicht mehr wie von selbst in die Tirkei, zugleich geriet das
Land damals nicht in eine ernste Krise wie zahlreiche andere mediterrane Staaten. Die AKP-Regierung erkannte sogar
den Handlungsspielraum, auf weitere unpopulare und tendenziell deflationar wirkende Standby-Abkommen mit dem IWF
zu verzichten — und die 6konomischen Klauseln der Vertrdge mit der EU schienen als Neoliberalisierungsanker zu
reichen.

» Alternative von rechts

2008 hatte sich die AKP primdr am orthodox-neoliberalen Paradigma, das mit dem IWF vereinbarten
Strukturanpassungspolitiken zusammenging, orientiert. Demnach sollten durch eine ,solide’ und an Geldwertstabilitat
orientierte Finanz- und Geldpolitik Investitionen ins Land gelockt werden. Die unabhangige Zentralbank [Tdrkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi; TCMB [8]; H.S.], die eine Politik der hohen Zinsen verfolgte, spielte hier eine wichtige Rolle.
Unter den Bedingungen der lahmenden neoliberalen Expansion waren fortan starker expansive Politiken gefragt. Die
Regierung spielte eine immer gréBere Rolle darin, die nachlassende Profitabilitdt der Privatwirtschaft durch die forcierte
Entwicklung von GroBprojekten und eine expansive Geldpolitik zu unterstitzen. Sowohl die Widerstande der (orthodox-
neoliberalen) Fachblrokratien als auch der breiten Bevélkerung dagegen wurden repressiv gebrochen.

Die AKP entwickelte eine Alternative von rechts zum Neoliberalismus & la IWF. Der Aufstieg des expansiv-neoliberalen
Paradigmas war eng mit Zentralisation der politischen Macht unter Recep Tayyip Erdodan verbunden, der ein
populistisches Gegengewicht zur kalten ékonomischen Rationalitdt der offiziellen Fachblrokratie in den Ministerien und
den ,unabhangigen’ Regulierungsagenturen wie der Zentralbank darstellte. Expansive AKP-Politik sollte daher auch nicht
als eine emanzipatorische Alternative zum austeritatsfixierten Neoliberalismus orthodoxer Pradgung verstanden werden.
Dies liegt nicht nur an autoritdren Tendenzen, die sie beférdert und die sich in der Turkei l&ngst in Form einer offenen
Diktatur materialisiert haben, sondern ist ebenso unmittelbar klassenpolitisch begriindet.

Die expansiv-neoliberalen AKP-Politiken gehen schon seit etwa 2011 mit einem deutlich sinkenden Wechselkurs und
wachsenden inflationdren Tendenzen einher. Diese werden von ihren Verfechterinnen bewusst in Kauf genommen, um
den Akkumulationsprozess aufrecht zu erhalten. Regierungsnahe Unternehmen, zum Beispiel in der Bauindustrie,
konnten davon stérker profitieren als zum Beispiel die groBen tlrkischen Holdingunternehmen, die eine groBe Rolle
spielen und tiefer in den internationalen Kapitalkreislauf integriert sind. Vor allem aber leiden darunter schon seit Jahren
jene Teile der lohnarbeitenden Bevdlkerung, die vor dem Hintergrund einer hohen Arbeitslosigkeit und einer repressiven
Gewerkschaftsgesetzgebung kaum hdhere Realldhne fir sich erstreiten kénnen, wahrend die Preise steigen.

Das expansiv-neoliberale Paradigma stabilisiert also den Akkumulationsprozess des tirkischen Kapitals indem es —
vermittelt Gber den Weg der Inflation — die Risiken der einzelnen Unternehmen sozialisiert, also auf die Bevdlkerung
umlegt. Die systemimmanente Alternative waren stark deflationar wirkende orthodox-neoliberale Politiken gewesen, sie
hatten den Wechselkurs der Lira weniger belastet, aber das Wachstum reduziert.

» Die Bevolkerung zahlt

Populistisch-expansiver und orthodoxer Neoliberalismus stehen fir zwei konkurrierende Paradigmen der Ausbeutung der
lohnarbeitenden Bevélkerung. Orthodoxer Neoliberalismus ist fiir die AKP weniger attraktiv, denn in einem solchen Falle
wird sie politisch unmittelbar mit den Sparpolitiken identifiziert.

Es ist daher falsch zu sagen, dass mit dem jetzigen Wahrungskollaps von nun an die breite Bevélkerung den Preis fir die
Wirtschaftspolitik entrichten muss. Sie entrichtet ihn schon seit Jahren, auch deshalb steigt die Verschuldung der
Privathaushalte im Land kontinuierlich. Allerdings wird sich ihre Lage nun weiter verschlechtern.

Fir die 6konomischen Eliten des Landes markiert der Wahrungscrash hingegen jenen Umschlagspunkt, an dem die
quantitativen Belastungen durch sinkende Wechselkurse eine neue Qualitat erreichen: Der in den letzten Monaten rasant
abgestiirzte Wechselkurs gefahrdet ihre Refinanzierung auf den internationalen Kapitalmarkten. Bereits seit Monaten rollt
eine Insolvenzwelle (bers Land.

Wahrend die gréBten Holding-Unternehmen des Landes schon seit Jahren flr eine verschéarfte BekAmpfung der Inflation
und bessere Beziehungen zum Westen eintreten, meiden sie unter den Bedingungen einer Diktatur allzu offene Kritik an
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der Regierung. Wahrend Uberhaupt nur noch wenige regierungsnahe Unternehmen vom populistisch-expansiven
neoliberalen Paradigma profitieren, versucht die Regierung Erdodan eben jenes verzweifelt beizubehalten.

Dies wird ihr kaum noch gelingen, denn inzwischen droht die Internationalisierung der Krise. Die Tirkei ist mit tber 200
Milliarden US-Dollar im Ausland verschuldet. Spanische Banken halten davon tber 80 Milliarden und franzésische tber
30 Milliarden. Auffallig ist in diesem Kontext insbesondere das starke Anwachsen der Kreditvergabe mit Beginn der
Schuldenkrise in den mediterranen EU-Staaten ab Ende 2010. Zudem bestehen zum Teil betrachtliche
Kapitalverflechtungen zwischen européischen und tirkischen Banken.

Wurden die Unterdrickung der tlrkischen Opposition und der Krieg im kurdischen Raum sowie die militérische
Aggression der Turkei nach auf3en von den européischen Regierungen toleriert, so hat die AKP inzwischen wohl die rote
Linie Uberschritten, denn ihre Politik kann die noch immer nicht wirklich Gberwundene Eurokrise neu anheizen. Der Druck
auf die AKP ein Standby-Abkommen mit dem IWF zu schlieBen, wiirde wachsen.

Das zeichnete sich Ubrigens schon seit Ende Mai ab. Um dem zu entkommen hatte die Tirkische Zentralbank schon
Ende Mai die Zinsen erhéht, eine weitere Zinserh6hung kam im September. Sie konnte den Wechselkurs zeitweilig leicht
stabilisieren, Zinssatze von 25 Prozent treffen aber kleinere Unternehmen und die breite Bevodlkerung hart. Zudem blieb
die Erholung des Wechselkurses tberschaubar. Das hohe inldndische Zinsniveau und eine zeitgleich schwache Wé&hrung
verstarken sich nun gar gegenseitig in ihrer deflationdren Wirkung und die Zahl der Konkurse mehr mehrt sich.

» Der jiingste Staatsbesuch in Deutschland — eine Station auf dem Weg zum IWF?

Die Krise der Turkischen Lira bedeutet nicht nur eine Verscharfung fur die vielfach gebeutelte Bevédlkerung und eine
Belastung fir die — trotz sprachlicher Zurlickhaltung fUhrender Unternehmensverbédnde — hochgradig angespannten
Beziehungen zwischen tirkischer Regierung und Bourgeoisie: Ebenso legt sie die Achillesferse der gegenwartigen
europaischen Krisenregulierung offen: Aufgrund niedriger Zinsen und ,realwirtschaftlicher* Verwertungsprobleme in Folge
der europaischen Austeritatspolitiken hatte sich europaisches Kapital in der Turkei einen alternativen Anlageraum
gesucht, der nun kollabiert.

Effektive Krisenregulierung kann daher als Ziel europaischer Politik in diesen Wochen ausgemacht werden. Konkret geht
es um die Begrenzung der weiteren Abwartsbewegung der Lira, die das Problem der privaten Auslandsverschuldung
verschérft und zahlreiche Unternehmen in die Pleite treibt. So kann letztlich die Zahl fauler Kredite tirkischer Banken auf
ein Minimum begrenzt werden beziehungsweise die Konkurswelle tUber einen langeren Zeitraum gestreckt werden, um
sie regulierten Bahnen zu halten. Die scheint bitter nétig, denn schon jetzt sinken die Ratings tirkischer Banken.

Doch es ist unter den Eliten umstritten, was effektive Krisenregulierung konkret bedeutet. Die AKP bemiht sich auf
bilateraler Ebene um Direktinvestitionen. Der Gang zum IWF soll so vermieden werden, denn die investierten Milliarden
sollen einerseits der konkreten Umschuldung notleidender GroBprojekte dienen. Anderseits sollen die Geldzuflisse ganz
allgemein den Wechselkurs wieder anheben und so die Tilgungslast der Fremdwahrungskredite reduzieren. Vor allem
Katar unterstitzte bislang diesen Kurs durch Investitionszusagen. Zusagen aus Russland und China entsprachen nicht
den tlrkischen Erwartungen. Auch vom jlngsten Staatsbesuch in Deutschland kam der tirkische Prasident mit fast
leeren Handen zurick.

Es scheint so, als wirde die Bundesregierung mit ihrer kalten Abfuhr gegentber der tirkischen Regierung die
Verscharfung der tlrkischen Krise geradezu mutwillig in Kauf nehmen und so ihre Ausweitung nach Europa riskieren.
Allerdings ist die Tiirkei schlicht eine zu groBe Okonomie, um im Falle einer weiteren Kriseneskalation Giberhaupt noch
mit bilateralen Instrumenten bearbeitet zu werden.

Fur Falle, wie die Tirkei, stellt innerhalb der globalen neoliberalen Finanzordnung schlicht der IWF das Instrument der
Wahl dar. Seine Kombination aus Strukturanpassung fiir Kreditzusagen stellt das mit Abstand effektivste Instrument dar,
die externe Abwertung (Wechselkursverfall) in eine interne Abwertung (Sparprogramm) zu transformieren und so das
Geld der européischen Banken zu retten, dass von einer externen Abwertung stérker bedroht ist, als von einer internen.
Es besteht daher seitens der Bundesregierung kein Interesse daran, der Tlrkei Alternativen zum IWF zu bieten. Auch
deshalb ist die Tirkei beim jlingsten Staatsbesuch in Berlin aufgelaufen.

In seiner urspriinglichen Fassung [9] ist dieser Artikel am 15. August im ada Magazin erschienen. Wir danken fir die
Erlaubnis ihn in einer zweiten, um die Entwicklungen der letzten Wochen aktualisierten, Fassung veréffentlichen zu
darfen.

Axel Gehring

Axel Gehring arbeitet zu Staats- und Hegemonietheorie, politischer Okonomie mit einem Schwerpunkt auf Populismus
und tlrkische Geschichte und Gegenwart; seine Dissertation zur Politischen deer EU-Tlrkei-Beziehungen erscheint in
den kommenden Monaten.

[10]
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» Bild- und Grafikquellen:

[10]1. Umriss der Staatsgrenze der Tiirkei und 1 tirkische Lira (Vorderseite). Foto/Grafik: GuidesGlobal. Quelle:
Pixabay [13]. Alle bereitgestellten Bilder und Videos auf Pixabay sind gemeinfrei (Public Domain) entsprechend der
Verzichtserklarung Creative Commons CCQ [14]. Das Bild unterliegt damit keinem Kopierrecht und kann - verandert oder
unverandert - kostenlos flir kommerzielle und nicht kommerzielle Anwendungen in digitaler oder gedruckter Form ohne
Bildnachweis oder Quellenangabe verwendet werden. >> Grafik [15].

2. Berat Albayrak (* 1. Januar 1978 in Istanbul) ist ein tirkischer Geschaftsmann und Politiker der Adalet ve Kalkinma
Partisi (AKP). Er ist seit Juli 2018 Finanzminister im Kabinett Erdodan IV [16]. Seit Juni 2015 ist er Mitglied im tirkischen
Parlament. Er ist ehemaliger Geschaftsflihrer der Calik Holding [17] und war von 2016 bis 2018 Minister fir Energie und
Bodenschatze im Kabinett Yildirim [18]. Er ist verheiratet mit Esra Albayrak, geborene Erdodan, und damit der
Schwiegersohn von Staatsprasident Recep Tayyip Erdodan [19]. Dieser Fall von Nepotismus (auch als Vetternwirtschaft
und Vorteilsgewahrung bekannt) ist unter Staatsprasident Erdogan kein Einzelfall. Foto: private Quelle aus der Tirkei.

3. Recep Tayyip "Edowie Erdowo" Erdogan. Sein faschistischer, Menschenrechte verachtender Flihrungsstil ist ein
Paradebeispiel fiir einen blutigen Staatsterrorismus, da er Krieg gegen das eigene Volk fuhrt. Karikatur: Carsten S..
Quelle: Flickr [20]. Verbreitung mit CC-Lizenz Namensnennung - Nicht-kommerziell - Keine Bearbeitung 2.0 Generic
(CC BY-NC-ND 2.0[21]).

4. NEOLIBERALISM FUCK OFF. Grafik: Wilfried Kahrs (WiKa).

5. ERSTES GEBOT DER AUTOKRATIE: "Ich bin der Herr, dein Gott. Du sollst keine anderen Gétter haben neben mir!
Karikatur: © Dr. Vincent Kluwe-Yorck, Berlin. Quelle: Flickr [22]. Verbreitung mit CC-Lizenz Namensnennung - Nicht-
kommerziell - Keine Bearbeitung 2.0 Generic (CC BY-NC-ND 2.0[21]). Kontakt: vincent at kluwe-yorck.de .

6. Austerity Perfume: The new fragrance from our present 'governments’ in the EU. Quite frankly, it stinks . Parfum
Austeritat: Der neue Duft unserer heutigen 'Regierungen’ der EU-Mitgliedslander. Ehrlich gesagt, es stinkt.
Neoliberalismus sei dank.

Originalfoto OHNE Textinlet: pixel2013 / Silvia & Frank. Quelle: Pixabay [13]. Verbreitung unter CCO Public Domain -
Freie kommerzielle Nutzung - Kein Bildnachweis noétig. >> Bild [23]. Bildbearbeitung: Wilfried Kahrs (WiKa). Bildidee:
Helmut Schnug.

7. Buchcover: "Finanztsunami - wie das globale Finanzsystem uns alle bedroht' von Ernst Wolff.ISBN: 978-3-
94131-081-0. Verlag: edition e. wolff; Bestellung z.B. bei hugendubel.de -weiter [24]. (portofrei) >>zur Buchvorstellung
[25] im KN.

,Das Finanzwesen erschlieBt sich nur Fachleuten und braucht euch Normalbirger nicht zu interessieren, weil es euer
Alltagsleben nur am Rande berihrt* — so wurde es uns jahrzehntelang eingeblaut. Das Gegenteil ist der Fall: Von der
Offentlichkeit weitgehend unbemerkt, hat sich die Finanzindustrie zur machtigsten GréBe auf unserem Planeten
entwickelt. Dabei bleibt ihr Fihrungspersonal im Dunkeln und lenkt die Geschicke der Welt auf eine Weise, die selbst bei
genauer Betrachtung nur schwer zu durchschauen ist.

Mit seiner packenden Darstellung der Machenschaften und Akteure der Finanzwirtschaft weist Ernst Wolff ein weiteres
Mal auf sein zentrales Anliegen hin: die Herrschaft einer Uberméachtigen Elite zu beenden, deren Gier unsere
Lebensgrundlagen zerstért und unsere Zukunft gefahrdet.
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»Jahrhundertkrise«, »Bankencrash«, »Systemkollaps« — Markige Worte wurden bemiht, um die Wirtschaftskrise zu
beschreiben, die in den letzten Jahren zum Bankrott ganzer Lander geflihrt hat und den Euro an den Rand des Abgrunds
trieb. Markige Worte, die nach grundlegenden Anderungen schreien. Doch als wére nichts geschehen, geht alles weiter
wie bisher: Die neoliberale Wirtschaft beginnt erneut heiBzulaufen, Staatsinvestitionen sind weiter verpént und schon
sieht man wieder die ersten Spekulationsblasen wachsen.

Angesichts dieser aberwitzigen Beharrungskrafte verfolgt Philip Mirowski das neoliberale Projekt bis zu seinen Anfangen
zurlick und zeigt, wie es gelingen konnte, der Welt eine 6konomische Theorie nach starren mathematischen Gesetzen
Uberzustllpen, die sich als stédhlernes Mantra festgesetzt hat. Seine tiefgreifende, bissig und anschaulich geschriebene
Untersuchung, die Intellectual History, Kulturkritik und die Aufdeckung des Einflusses méchtiger Interessenverbénde
umfasst, zeigt zudem, dass sich der Neoliberalismus mittlerweile zu einer Kultur verdichtet hat, die alle Bereiche unseres
Lebens bestimmt und auch unser Denken fest im Griff hat. Die Krise der Wirtschaft entpuppt sich so auch als
intellektuelle Krise.
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