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BVerfG beschadigt Interessen des Finanzkapitals

Das ist nicht schlecht, aber noch nicht gut

von Conrad Schuhler / isw Mlinchen e.V.

Das jungste Urteil des Bundesverfassungsgerichts (BVerfG) gegen die Europaische Zentralbank (EZB) bringt die
staatstragenden Medien Deutschlands in Rage. Das BVerfG hat das Anleiheprogramm der EZB (PSPP) fiir in Teilen
verfassungswidrig erklart. Die EZB habe sich bei ihren Kaufen von Staatsanleihen nicht am Prinzip der
VerhéltnismaBigkeit orientiert. Sie habe, sagt Karlsruhe, nur das Ziel einer Inflation von 2% im Auge gehabt. Aber nicht
Lokonomische und soziale Auswirkungen auf nahezu alle Birgerinnen und Blrgef bedacht, die ,als Aktionare, Mieter,
Eigentimer von Immobilien, Sparer und Versicherungsnehmer jedenfalls mittelbar betroffen sind®“. Das Urteil, wertet der
SPIEGEL unisono mit Handelsblatt und Stiddeutscher Zeitung, sei ,weltfremd und anmaBend[3]“, es handle sich um ein

LAttentat auf Europa [4]".

» Was entfacht den Zorn der Medien so auBerordentlich?

Dem Karlsruher Urteil ist zwar zuzustimmen, dass das EZB-Programm ein ékonomischer und sozialer Skandal ist, was
die Auswirkungen auf die groBe Masse der Gesellschaft anlangt. Das Programm sieht den Kauf von Staatsanleihen durch
die EZB in Héhe von 60 Milliarden Euro pro Monat vor. Die Staaten kénnen sich diese Kredite aber nicht direkt bei der
EZB besorgen, sondern sie missen sie sich auf dem ,Sekundérmarkt“ beschaffen. Auf deutsch: Sie missen sogenannte
Transaktionskosten bei den Banken bezahlen. Bei 720 Milliarden Euro pro Jahr sind das bei 0,5 bis 1%
Transaktionskosten bis zu 7,2 Milliarden Euro, die die Banken kassieren. Fast so viel wie die Lufthansa jetzt gerne als
Einmalpaket vom Staat erhalten will, streichen die Banken jedes Jahr unter dem Vorwand der Staatsfinanzierung mit
dem "Public Social Private Partnership" (PSPP [5]) ein.

Das ist der eine Skandal, den die Verfassungsrichter natirlich nicht im Blick hatten. Der zweite liegt in der Nullzinspolitik
der EZB. Die Zinsen nahe an die Null zu treiben, ist eine fundamentale Politik fiir die Vermégenden. Der Kapitalwert eines
Vermoégensobjekts bestimmt sich nach dem Jahreserlés des Objekts geteilt durch den Zins. Ein Haus, das pro Jahr einen
Mieterlés von einer Million Euro abwirft, hat bei einem Kalkulationszins von 1% (=1/100) einen Kapitalwert von 100
Millionen (1.000.000 mal 100). Bei einem Kalkulationszins von 2% halbiert sich der Vermbégenswert, bei 5% landen wir
schon bei einem Funftel des Werts. Es kann den Besitzenden also nichts Besseres passieren als eine ,Nullzins-Politik*
des Staates und der Zentralbank. Beides zusammen, die stédndige Geldzufuhr durch die EZB-Anleihek&ufe sowie die
Nullzins-Strategie haben daflir gesorgt, dass die Wertpapiere und die Immobilien mitsamt der Mieten um ein Vielfaches
gestiegen sind, wahrend die Wirtschaft stagnierte und die Armut wuchs.

Das alles ist verheerend, und die EZB ist ein wichtiges Instrument fir die Durchsetzung dieser Politik. Davon aber hat das
BVerfG mit keinem Wort gesprochen. Und auch die Kritik der Medien hat das keineswegs im Sinn, wenn sie sich nun so
auBerordentlich aufregen muss Uber diese Dilettanten in Karlsruhe. Das Motiv der staatstragendenden Medien, der
Grund fur die Anklage ,Attentat auf Europa“ liegt in der Sorge, dass das neue Anleiheprogramm der EZB durch das
Karlsruher Urteil bei vielen Menschen in Misskredit gerat.

Karlsruhe hat gesagt, EZB-Programme missen den deutschen Interessen entsprechen. Das, so die Beflrchtung, wird
den Widerstand der Siideuropder gegen Kreditpakete anfachen, die schon einmal fir den sozio-6konomischen
Rickwartsgang fur diese Lander gesorgt haben. Coronabonds, die gemeinsame Haftung aller Euro-Lander und damit ein
gemeinsamer Niedrigzins fiir alle Teilnehmer, ware firr die Lander des Slidens eine bessere Ldsung.

Conrad Schuhler

Lesetipps:

"Germany First fir Europas Geldpolitik. Bundesverfassungsgericht will Anleihekdufe der EZB stoppert von Conrad
Schuhler / isw Miinchen e.V., 9. Mai 2020 >> weiter [6].

Beschlisse der EZB zum Staatsanleihekaufprogramm kompetenzwidrig >> Pressemitteilung N 32/2020 vom 5. Mai
2020 >> weiter [7].

Urteil und Leitsatze zum Urteil des Zweiten Senats des BVG vom 5. Mai 2020 >> 2 BvR 859/15, 2 BvR 980/16, 2 BvR
2006/15, 2 BvR 1651/15 >> weiter [8].
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» Quelle: Erstveroffentlicht am 13. Mai 2020 bei isw-Mlnchen >>Artikel [9]. ACHTUNG: Die Bilder und Grafiken im
Artikel sind nicht Bestandteil des Originalartikels und wurden von KN-ADMIN Helmut Schnug eingefligt. Fir die Bilder
gelten ggf. andere Lizenzen, siehe weiter unten. Grinfarbung von Zitaten im Artikel und einige Verlinkungen wurden
ebenfalls von H.S. als Anreicherung gesetzt, ebenso die Inhaltsangaben und Leseprobe aus dem Buch.

» Mehr Informationen und Fragen zur isw:

isw — Institut fiir sozial-6kologische Wirtschaftsforschung e.V.
Johann-von-Werth-StraBBe 3, 80639 Minchen

Fon 089 — 13 00 41, Fax 089 — 16 89 415

isw_muenchen@t-online.de

www.isw-muenchen.de [10]

ACHTUNG: Die Bilder im Artikel sindnicht Bestandteil des Originalartikels und wurden von KN-ADMIN Helmut Schnug
eingeflgt. Fir sie gelten ggf. andere Lizenzen, s.u.. Grinfarbung von Zitaten im Artikel und einige zusétzliche
Verlinkungen wurden ebenfalls von H.S. als Anreicherung gesetzt.

» Bild- und Grafikquellen:

1. EZB-Hochhaus in Frankfurt/Main. Der Neubau der Européaischen Zentralbank im Ostend von Frankfurt am Main ist Sitz
der Europaischen Zentralbank (EZB). Das Gebaudeensemble besteht aus drei Elementen: der ehemaligen
GroBmarkthalle aus dem Jahr 1928, einem 185 Meter hohen Nord- und einem 165 Meter hohen Sidturm, die zusammen
mit einer Antenne auf dem Nordturm eine Gesamthéhe von 201 Meter erreichen, sowie einem Eingangsbauwerk, das die
Halle und die Tlrme verbindet. (Text: Wikipedia [11]).

Foto: homer0922. Quelle: pixabay [12]. Alle Pixabay-Inhalte diirfen kostenlos flir kommerzielle und nicht-kommerzielle
Anwendungen, genutzt werden - gedruckt und digital. Eine Genehmigung muf3 weder vom Bildautor noch von Pixabay
eingeholt werden. Eine Quellenangabe ist nicht erforderlich. Pixabay-Inhalte diirfen verandert werden. Pixabay Lizenz
[13]. >> Foto [14].

2. Banknoten dargestellt als Kugeln.Urheber: geralt / Gerd Altmann, Freiburg. Quelle: Pixabay [15]. Alle Pixabay-
Inhalte dirfen kostenlos fiir kommerzielle und nicht-kommerzielle Anwendungen, genutzt werden - gedruckt und digital.
Eine Genehmigung mufB weder vom Bildautor noch von Pixabay eingeholt werden. Auch eine Quellenangabe ist nicht
erforderlich. Pixabay-Inhalte dirfen verandert werden. Pixabay Lizenz [13]. >> Bildgrafik [16].
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